
Allegato B 

 

A. Indicatori di anomalia connessi con l'iden�tà o il comportamento del sogge�o cui è riferita l’operazione 

 

1. Il sogge
o cui è riferita l'operazione ha residenza, ci
adinanza o sede in Paesi terzi ad alto rischio1, 

ovvero opera con contropar� situate in tali Paesi, e richiede ovvero effe
ua operazioni di significa�vo 

ammontare con modalità inusuali, in assenza di plausibili ragioni.  

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione ha residenza, ci
adinanza o sede in un Paese la cui legislazione 

non consente l'iden�ficazione dei nomina�vi che ne detengono la proprietà o il controllo.  

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione risiede in una zona o in un territorio notoriamente considera� a 

rischio, in ragione tra l'altro dell'elevato grado infiltrazione criminale, di economia sommersa o di 

degrado economico-is�tuzionale. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione risiede ovvero opera con contropar� situate in aree di confli
o 

o in Paesi che notoriamente finanziano o sostengono a$vità terroris�che o nei quali operano 

organizzazioni terroris�che, ovvero in zone limitrofe o di transito rispe
o alle prede
e aree. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione presenta documen� (quali, ad esempio, �toli o cer�fica�), specie 

se di dubbia auten�cità, a
estan� l'esistenza di cospicue disponibilità economiche o finanziarie in 

Paesi terzi ad alto rischio. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione presenta garanzie reali o personali rilasciate da sogge$ con 

residenza, ci
adinanza o sede in Paesi terzi ad alto rischio ovvero a$nen� a beni ubica� nei sudde$ 

Paesi. 

 

2. Il sogge
o cui è riferita l'operazione fornisce informazioni palesemente inesa
e o del tu
o 

incomplete o addiri
ura false ovvero si mostra rilu
ante a fornire ovvero rifiuta di fornire informazioni, 

da� e documen� comunemente acquisi� per l'esecuzione dell'operazione, in assenza di plausibili 

gius�ficazioni. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione presenta documentazione che appare falsa o contraffa
a ovvero 

con�ene elemen� del tu
o difformi da quelli tra$ da fon� affidabili e indipenden� o presenta 

comunque for� elemen� di cri�cità o di dubbio. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione, all'a
o di esibire documen� di iden�tà ovvero alla richiesta di 

fornire documentazione o informazioni ineren� all'operazione, rinuncia a eseguirla. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione rifiuta di ovvero è re�cente a fornire informazioni o documen� 

concernen� aspe$ molto rilevan�, specie se a$nen� all'individuazione dell'effe$vo beneficiario 

dell'operazione. 

 

3. Il sogge
o cui è riferita l'operazione risulta collegato, dire
amente o indire
amente, con sogge$ 

so
opos� a procedimen� penali o a misure di prevenzione patrimoniale ovvero con persone 

poli�camente esposte2 o con sogge$ censi� nelle liste pubbliche delle persone o degli en� coinvol� nel 

finanziamento del terrorismo, e richiede ovvero effe
ua operazioni di significa�vo ammontare modalità 

inusuali, in assenza di plausibili ragioni. 

 
1 Paesi non appartenen� all'Unione europea i cui ordinamen� presentano carenze strategiche nei rispe$vi re nazionali 

di prevenzione del riciclaggio e del finanziamento del terrorismo, per come individua� dalla Commissione eur 

nell'esercizio dei poteri di cui agli ar�coli 9 e 64 della dire$va (UE) 2015/849. 
2 2 Le persone fisiche che occupano o hanno cessato di occupare da meno di un anno importan� cariche pubbla 

nonché i loro familiari e coloro che con i prede$ sogge$ intra
engono notoriamente stre$ legami, come elencate 

dali 1, comma 2, le
era dd), del decreto an�riciclaggio. 



• Il sogge
o cui è riferita l'operazione è notoriamente con�guo (ad esempio, familiare, convivente 

associato) ovvero opera per conto di persone so
oposte a procedimen� penali o a misure di 

prevenzione patrimoniale o ad altri provvedimen� di sequestro. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione è notoriamente con�guo (ad esempio, familiare, convivente, 

associato) ovvero opera per conto di persone che risultano rives�re importan� cariche pubbliche, 

anche a livello domes�co, nazionale o locale. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione è un'impresa che è connessa a vario �tolo a una persona con 

importan� cariche pubbliche a livello domes�co e che improvvisamente registra un notevole 

incremento del fa
urato a livello nazionale o del mercato locale. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione è notoriamente con�guo (ad esempio, familiare, convivente, 

associato) ovvero opera per conto di sogge$ censi� nelle liste delle persone o degli en� coinvol� nel 

finanziamento del terrorismo o comunque notoriamente riconducibili ad ambien� del radicalismo o 

estremismo. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione è un'impresa, specie se cos�tuita di recente, partecipata da soci 

ovvero con amministratori di cui è nota la so
oposizione a procedimen� penali o a misure di 

prevenzione o che sono censi� nelle liste delle persone o degli en� coinvol� nel finanziamento del 

terrorismo, ovvero notoriamente con�gui a ques�. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione intra$ene rilevan� rappor� finanziari con fondazioni, 

associazioni, altre organizzazioni non profit ovvero organizzazioni non governa�ve, riconducibili a 

persone so
oposte a procedimen� penali o a misure di prevenzione patrimoniale o a provvedimen� 

di sequestro, a persone che risultano rives�re importan� cariche pubbliche, anche a livello 

domes�co, ovvero a sogge$ censi� nelle liste delle persone o degli en� coinvol� nel finanziamento 

del terrorismo. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione risulta collegato con organizzazioni non profit ovvero con 

organizzazioni non governa�ve che presentano tra loro connessioni non gius�ficate, quali ad esempio 

la condivisione dell'indirizzo, dei rappresentan� o del personale, ovvero la �tolarità di molteplici 

rappor� riconducibili a nomina�vi ricorren�. 

 

4. Il sogge
o cui è riferita l'operazione risulta cara
erizzato da asse$ proprietari, manageriali e di 

controllo ar�ficiosamente complessi od opachi e richiede ovvero effe
ua operazioni di significa�vo 

ammontare con modalità inusuali, in assenza di plausibili ragioni. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione è cara
erizzato da stru
ure societarie opache (desumibili, ad 

esempio, da visure nei registri camerali) ovvero si avvale ar�ficiosamente di società cara
erizzate da 

catene partecipa�ve complesse nelle quali sono presen�, a �tolo esemplifica�vo, trust, fiduciarie, 

fondazioni, internaonal business company. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione è cara
erizzato da ripetute e/o improvvise modifiche nell'asse
o 

proprietario, manageriale (ivi compreso il "dire
ore tecnico") o di controllo dell'impresa. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione è di recente cos�tuzione, effe
ua una intensa opera�vità 

finanziaria, cessa improvvisamente l'a$vità e viene posto in liquidazione. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione è un'impresa, specie se cos�tuita di recente, controllata o 

amministrata da sogge$ che appaiono come meri prestanome. 

• Il sogge
o che effe
ua ripetute richieste di operazioni man�ene invaria� gli asse$ ges�onali e/o la 

propria opera�vità, nonostante sia un'azienda sistema�camente in perdita o comunque in difficoltà 

finanziaria. 

• Il sogge
o cui è riferita l'operazione mostra di avere scarsa conoscenza della natura, dell'ogge
o, 

dell'ammontare o dello scopo dell'operazione, ovvero è accompagnato da altri sogge$ che si 

mostrano interessa� all'operazione, generando il sospe
o di agire non per conto proprio ma di terzi. 

 

B. Indicatori di anomalia connessi con le modalità (di richiesta o esecuzione) delle operazioni. 

 



5. Richiesta ovvero esecuzione di operazioni con ogge
o o scopo del tu
o incoerente con l'a$vità o con 

il complessivo profilo economico-patrimoniale del sogge
o cui è riferita l'operazione o dell'eventuale 

gruppo di appartenenza, desumibile dalle informazioni in possesso o comunque rilevabili da fon� aperte, 

in assenza di plausibili gius�ficazioni. 

• Acquisto di beni o servizi non coerente con l'a$vità del sogge
o cui è riferita l'operazione, specie se 

seguito da successivo trasferimento del bene o servizio in favore di società appartenen� allo stesso 

gruppo, in mancanza di corrispe$vo. 

• Impiego di disponibilità che appaiono del tu
o sproporzionate rispe
o al profilo economico- 

patrimoniale del sogge
o (ad esempio, operazioni richieste o eseguite da sogge$ con "basso profilo 

fiscale" o che hanno omesso di adempiere agli obblighi tributari). 

• Operazioni richieste o effe
uate da organizzazioni non profit ovvero da organizzazioni non 

governa�ve che, per le loro cara
eris�che (ad esempio �pologie di imprese beneficiarie o aree 

geografiche di des�nazione dei fondi), risultano riconducibili a scopi di finanziamento del terrorismo 

ovvero manifestamente incoeren� con le finalità dichiarate o comunque proprie dell'ente in base alla 

documentazione prodo
a, specie se tali organizzazioni risultano riconducibili a sogge$ che 

esercitano analoga a$vità a fini di lucro. 

• Operazioni richieste o effe
uate da più sogge$ recan� lo stesso indirizzo ovvero la medesima 

domiciliazione fiscale, specie se tale indirizzo appar�ene anche a una società commerciale e ciò 

appare incoerente rispe
o all'a$vità dichiarata dagli stessi. 

• Richiesta di regolare i pagamen� mediante strumen� incoeren� rispe
o alle ordinarie prassi di 

mercato, in assenza di ragionevoli mo�vi lega� al �po di a$vità esercitata o a par�colari condizioni 

adeguatamente documentate. 

• Offerta di polizze di assicurazione rela�ve ad a$vità sanitaria da parte di agen� o brokers operan� in 

nome e/o per conto di società estere, anche senza succursali in Italia, a prezzi sensibilmente inferiori 

rispe
o a quelli pra�ca� nel mercato. 

 

6. Richiesta ovvero esecuzione di operazioni prive di gius�ficazione commerciale con modalità inusuali 

rispe
o al normale svolgimento della professione o dell'a$vità, sopra
u
o se cara
erizzate da elevata 

complessità o da significa�vo ammontare, qualora non siano rappresentate specifiche esigenze. 

• Frequente e inconsueto rilascio di deleghe o procure al fine di evitare conta$ dire$ ovvero u�lizzo 

di indirizzi, anche postali, diversi dal domicilio, dalla residenza o dalla sede, o comunque ricorso ad 

altre forme di domiciliazione di comodo. 

• Frequente richiesta di operazioni per conto di uno o più sogge$ terzi, in assenza di ragionevoli mo�vi 

lega� al �po di a$vità esercitata o al rapporto tra le par� o a par�colari condizioni adeguatamente 

documentate. 

• Es�nzione an�cipata e inaspe
ata, in misura totale o parziale, dell'obbligazione da parte del sogge
o 

cui è riferita l'operazione.  

• Richiesta di es�nzione di un'obbligazione effe
uata da un terzo estraneo al rapporto negoziale, in 

assenza di ragionevoli mo�vi o di collegamen� con il sogge
o cui è riferita l'operazione. 

• Improvviso e ingius�ficato intervento di un terzo a copertura dell'esposizione del sogge
o cui è 

riferita l'operazione, specie laddove il pagamento sia effe
uato in un'unica soluzione ovvero sia stato 

concordato in origine un pagamento rateizzato. 

• Presentazione di garanzie personali rilasciate da parte di sogge$ che sembrano operare in via 

professionale senza essere autorizza� allo svolgimento dell'a$vità di prestazione di garanzie. 

 

7. Richiesta ovvero esecuzione di operazioni con configurazione illogica ed economicamente o 

finanziariamente svantaggiose, specie se sono previste modalità eccessivamente complesse od onerose, 

in assenza di plausibili gius�ficazioni. 



• Richiesta a una Pubblica amministrazione dislocata in località del tu
o estranea all'area di interesse 

dell'a$vità del sogge
o cui è riferita l'operazione, specie se molto distante dalla residenza, dal 

domicilio o dalla sede effe$va. 

• Richiesta di modifica delle condizioni o delle modalità di svolgimento dell'operazione, specie se tali 

modifiche comportano ulteriori oneri a carico del sogge
o cui è riferita l'operazione. 

• Richiesta di esecuzione in tempi par�colarmente ristre$ a prescindere da qualsiasi valutazione 

a$nente alle condizioni economiche. 

• Acquisto o vendita di beni o servizi di valore significa�vo (ad esempio, beni immobili e mobili 

registra�, società; contra$, breve$; partecipazioni) effe
uate a prezzi palesemente sproporziona� 

rispe
o ai corren� valori di mercato o al loro prevedibile valore di s�ma. 

• Operazioni ripetute, di importo significa�vo, effe
uate in contropar�ta con società che risultano 

cos�tuite di recente e hanno un ogge
o sociale generico o incompa�bile con l'a$vità del sogge
o 

che richiede o esegue l'operazione (ad esempio, nel caso di rappor� ripetu� fra appaltatori e 

subappaltatori "di comodo")  

• Richiesta di accredito su rappor� bancari o finanziari sempre diversi. 

• Proposta di regolare sistema�camente i pagamen� secondo modalità tali da suscitare il dubbio che 

si intenda ricorrere a tecniche di frazionamento del valore economico dell'operazione. 

• Ripetuto ricorso a contra$ a favore di terzo, contra$ per persona da nominare o a intestazioni 

fiduciarie, specie se aven� ad ogge
o diri$ su beni immobili o partecipazioni societarie. 

 

C. Indicatori specifici per se�ore di a"vità 

 

Se�ore appal
 e contra� pubblici 3 

• Partecipazione a gara per la realizzazione di lavori pubblici o di pubblica u�lità, specie se non 

programma�, in assenza dei necessari requisi� (sogge$vi, economici, tecnico-realizza�vi, 

organizza�vi e ges�onali) con apporto di rilevan� mezzi finanziari priva�, specie se di incerta 

provenienza o non compa�bili con il profilo economico-patrimoniale dell'impresa, ovvero con una 

forte disponibilità di an�cipazioni finanziarie e par�colari garanzie di rendimento prive di idonea 

gius�ficazione. 

• Partecipazione a procedure di affidamento di lavori pubblici, servizi e forniture in assenza di 

qualsivoglia convenienza economica all'esecuzione del contra
o, anche con riferimento alla 

dimensione aziendale e alla località di svolgimento della prestazione.  

• Partecipazione a procedure di affidamento di lavori pubblici, servizi e forniture da parte di un 

raggruppamento temporaneo di imprese, cos�tuito da un numero di partecipan� del tu
o 

sproporzionato in relazione al valore economico e alle prestazioni ogge
o del contra
o, specie se il 

singolo partecipante è a sua volta riunito, raggruppato o consorziato. 

• Partecipazione a procedure di affidamento di lavori pubblici, servizi e forniture da parte di una rete 

di imprese il cui programma comune non contempla tale partecipazione tra i propri scopi strategici. 

• Partecipazione a procedure di affidamento di lavori pubblici, servizi e forniture mediante ricorso al 

meccanismo dell'avvalimento plurimo o frazionato, ai fini del raggiungimento della qualificazione 

richiesta per l'aggiudicazione della gara, qualora il concorrente non dimostri l'effe$va disponibilità 

dei mezzi facen� capo all'impresa avvalsa, necessari all'esecuzione dell'appalto, ovvero qualora dal 

contra
o di avvalimento o da altri elemen� assun� nel corso del procedimento se ne desuma 

l'eccessiva onerosità ovvero l'irragionevolezza. 

• Partecipazione a procedure di affidamento di lavori pubblici, servizi e forniture da parte di sogge$ 

che, nel corso dell'espletamento della gara, ovvero della successiva esecuzione, realizzano operazioni 

 
3 Gli indicatori di questo se
ore vanno valuta� tenendo conto anche dei criteri indica� nell'ar�colo 2, comma 7, delle 

presentu istruzioni. 



di cessione, affi
o di azienda o di un suo ramo ovvero di trasformazione, fusione o scissione della 

società, prive di gius�ficazione. 

• Presentazione di offerta con un ribasso sull'importo a base di gara par�colarmente elevato nei casi in 

cui sia stabilito un criterio di aggiudicazione al prezzo più basso, ovvero che risulta anormalmente 

bassa sulla base degli elemen� specifici acquisi� dalla stazione appaltante, specie se il contra
o è 

cara
erizzato da complessità elevata. 

• Presentazione di una sola offerta da parte del medesimo sogge
o nell'ambito di procedure di gara 

che prevedono tempi ristre$ di presentazione delle offerte, requisi� di partecipazione 

par�colarmente stringen� e un costo della documentazione di gara sproporzionato rispe
o 

all'importo del contra
o, specie se il bando di gara è stato modificato durante il periodo di 

pubblicazione. 

• Ripetu� affidamen� a un medesimo sogge
o, non gius�fica� dalla necessità di evitare soluzioni di 

con�nuità di un servizio nelle more della indizione ovvero del completamento della procedura di gara. 

• Ripetute aggiudicazioni a un medesimo sogge
o, in assenza di gius�ficazione, specie se in un breve 

arco temporale, per contra$ di importo elevato e mediante affidamen� dire$ o con procedura 

negoziata senza previa pubblicazione del bando di gara, o a seguito di procedura a evidenza pubblica 

precedentemente revocata. 

• Contra
o aggiudicato previo frazionamento in lo$ non gius�ficato in relazione alla loro funzionalità, 

possibilità tecnica o convenienza economica. 

• Modifiche delle condizioni contra
uali in fase di esecuzione, consisten� in una variazione delle 

prestazioni originarie, in un allungamento dei termini di ul�mazione dei lavori, servizi o forniture, in 

rinnovi o proroghe, al di fuori dei casi norma�vamente previs�, o in un significa�vo incremento 

dell'importo contra
uale. 

• Esecuzione del contra
o cara
erizzata da ripetute e non gius�ficate operazioni di cessione, affi
o di 

azienda o di un suo ramo, ovvero di trasformazione, fusione o scissione della società. 

• Ricorso al subappalto oltre la quota parte subappaltabile, in assenza di preven�va indicazione in sede 

di offerta ovvero senza il necessario deposito del contra
o di subappalto presso la stazione 

appaltante o della documentazione a
estante il possesso da parte del subappaltatore dei requisi� di 

legge. 

• Cessioni di credi� derivan� dall'esecuzione del contra
o, effe
uate nei confron� di sogge$ diversi 

da banche e da intermediari finanziari aven� nell'ogge
o sociale l'esercizio dell'a$vità di acquisto 

dei credi� ovvero senza l'osservanza delle prescrizioni di forma e di previa no�fica della cessione, 

salva la preven�va acce
azione, da parte della stazione appaltante, contestuale alla s�pula del 

contra
o. 

• Previsione nei contra$ di concessione o di finanza di proge
o di importo superiore alle soglie 

comunitarie e di un termine di realizzazione di lunga durata, sopra
u
o se superiore a 4 anni, a fronte 

anche delle an�cipazioni finanziarie effe
uate dal concessionario o promotore.  

• Esecuzione delle a$vità affidate al contraente generale dire
amente o per mezzo di sogge$ terzi in 

assenza di adeguata esperienza, qualificazione, capacità organizza�va tecnico-realizza�va e 

finanziaria. 

• Aggiudicazione di sponsorizzazioni tecniche di u�lità e/o valore complessivo indeterminato o 

difficilmente determinabile, con individuazione, da parte dello sponsor, di uno o più sogge$ 

esecutori, sopra
u
o nel caso in cui ques� ul�mi coincidano con raggruppamen� cos�tui� da un 

elevato numero di partecipan� o i cui singoli partecipan� sono, a loro volta, riuni�, raggruppa� o 

consorzia�, specie se privi dei prescri$ requisi� di qualificazione per la proge
azione e l'esecuzione. 

• Esecuzione della prestazione ogge
o della sponsorizzazione mediante il ricorso a subappal� oltre i 

limi� impos� per i contra$ pubblici ovvero mediante il ripetuto ricorso a sub affidamen�, specie se 

in reiterata violazione degli obblighi contra
uali e delle prescrizioni impar�te dall'amministrazione in 

ordine alla proge
azione, direzione ed esecuzione del contra
o. 

 



Se�ore finanziamen
 pubblici 4 

• Richiesta di finanziamento pubblico incompa�bile con il profilo economico-patrimoniale del sogge
o 

cui è riferita l'operazione. 

• Richiesta di finanziamen� pubblici effe
uata anche contestualmente da più società appartenen� allo 

stesso gruppo, dietro prestazione delle medesime garanzie. 

• U�lizzo di finanziamen� pubblici con modalità non compa�bili con la natura e lo scopo del 

finanziamento erogato. 

• Cos�tuzione di società finalizzata esclusivamente alla partecipazione a bandi per l'o
enimento di 

agevolazioni finanziarie, specie se seguita da repen�ne modifiche statutarie e, in par�colare, da 

cospicui aumen� di capitale, cambiamen� di sede ovvero da trasferimen� d'azienda. 

• Richiesta di agevolazioni finanziarie da parte di sogge$ giuridici aven� il medesimo rappresentate 

legale, uno o più amministratori comuni, ovvero riconducibili al medesimo �tolare effe$vo o a 

persone collegate (ad esempio, familiare, convivente ovvero associato). 

• Richiesta di agevolazioni finanziarie da parte di società cos�tuite in un arco temporale circoscri
o, 

specie se con uno o più soci in comune. 

• Richiesta di agevolazioni finanziarie previste da differen� disposizioni di legge da parte di più società 

facen� parte dello stesso gruppo, in assenza di plausibili gius�ficazioni. 

• Richiesta di agevolazioni finanziarie presentate da professionis� o procuratori che operano o sono 

domicilia� in località distan� dal territorio in cui sarà realizzata l'a$vità beneficiaria 

dell'agevolazione, specie se i prede$ sogge$ operano come referen� di più società richieden� 

interven� pubblici. 

• Presentazione di dichiarazioni rela�ve alla dimensione aziendale dell'impresa necessaria per o
enere 

le agevolazioni pubbliche che appaiono false o caren� di informazioni rilevan�. 

• Es�nzione an�cipata di finanziamento agevolato con u�lizzo di ingen� somme che appaiono non 

compa�bili con il profilo economico del sogge
o finanziato. 

 

Se�ore immobili e commercio 

• Disponibilità di immobili o di altri beni di pregio da parte di nomina�vi privi delle necessarie 

disponibilità economiche o patrimoniali, in assenza di plausibili gius�ficazioni, anche connesse con la 

residenza del sogge
o cui è riferita l'operazione, la sede della sua a$vità, ovvero in assenza di legami 

fra il luogo in cui si trovano i beni e il sogge
o cui è riferita l'operazione.  

o Acquisto di beni immobili per impor� rilevan� da parte di società scarsamente capitalizzate 

o con notevole deficit patrimoniale. 

o Acquisto e vendita di beni immobili, in specie se di pregio, in un istre
o arco di tempo, 

sopra
u
o se sia riscontrabile un'ampia differenza tra il prezzo di vendita e di acquisto. 

o Ripetu� acquis� di immobili, specie se di pregio, in un ristre
o arco temporale, in assenza di 

ricorso a mutui immobiliari o ad altre forme di finanziamento. 

o Operazioni di acquisto e vendita di beni o a$vità tra società riconducibili allo stesso gruppo. 

• Svolgimento di a$vità commerciali sogge
e a comunicazioni o ad autorizzazioni da parte di 

nomina�vi privi delle necessarie disponibilità economiche o patrimoniali, in assenza di plausibili 

gius�ficazioni, anche connesse con la residenza del sogge
o cui è riferita l'operazione, la sede della 

sua a$vità ovvero in assenza di legami con il luogo in cui si svolge l'a$vità. 

o Acquisto di licenze di commercio per impor� rilevan� da parte di società scarsamente 

capitalizzate o con notevole deficit patrimoniale, in assenza di plausibili gius�ficazioni 

connesse con la residenza o la sede dell'a$vità del sogge
o cui è riferita l'operazione. 

o Richieste di licenze di commercio da parte di società scarsamente capitalizzate o con notevole 

deficit patrimoniale, in assenza di plausibili gius�ficazioni connesse con la residenza o la sede 

dell'a$vità del sogge
o cui è riferita l'operazione. 

 
4 Gli indicatori di questo se
ore vanno valuta� tenendo conto anche dei criteri indica� nell'ar�colo 2, comma 7, delle 

presen� istruzioni. 



o Ripetute cessioni di licenze di commercio, in un ristre
o arco di tempo, sopra
u
o se per 

impor� molto differen�. 

o Ripetu� subentri in licenze di commercio, in un ristre
o arco di tempo ovvero frequente 

affi
o o subaffi
o di a$vità. 

o Ripetuto rilascio di licenze commerciali senza avvio dell'a$vità produ$va. 


